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Supozime kyce rreth parashikimeve

Rimékémbje té métejshme globale dhe rritje e kérkesés sé huaj, si njé stimul i
réndésishém pér sektorin eksportues vendas, por me njé ritém meé té ngadalshém se
vlerésimet e prillit dhe rrezige mé té theksuara pér poshté;

Ambient i brendshém stabil, me politika pér mbéshtetjen e investimeve té huaja dhe
vendase dhe konsumit privat - efekte té favorshme mbi besimin e subjekteve ekonomike
dhe vendimeve té tyre pér investim dhe konsum.

Rritje e métejshme e aktivitetit né kapacitetet ekzistuese té orientuara kah
eksporti, si njé faktor specifik strukturor né ekonominé e vendit i cili kontribuon pér rritje
solide té eksportit;

Vazhdim i ciklit té investimeve né infrastrukturén publike;

Pozicion i matur fiskal, né pajtim me strategjiné fiskale afatmesme (nga maji i vitit 2019).



P
kéqija pér rritjen
globale - rishikim pér
poshté i parashikimit
dhe rreziqe té
theksuara pér

Vazhdim i politikés
monetare stimuluese
té BQE-sé dhe FED-it,

né vend té
normalizimit

Ndryshime né
kontekstin e
brendshém

- Rrezige rreth parashikimeve -

» Tensionet tregtare - efekte negative mbi besimin, parashikim i ulét
dhe pérkegésim i mundshém i zinxhirit global té ofertés

» Ngadalésimi i tregtisé globale né vitin 2019, duke u rikthyer né trend né
periudhén e ardhshme

» Ngadalésim i prodhimtarisé industriale globale, prodhimtari e
reduktuar dhe shitje e automjeteve, pér shkak té faktoréve né anén e
ofertés dhe kérkesés

» Rreziqe gjeopolitike
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e Reduktim i métejshém i normeés sé depozitave té BQE-sé nga 0,4% né
0,5%.

* Rivendosje e politikave pér lehtésime kuantitative dhe forcim té
komunikimit me Bankat Qendrore pér politikat e ardhshme (forward
guidance)

* Ndryshim i sentimentit né tregjet financiare; edhe pse mesatarisht
kushte mé té favorshme financiare krahasuar me muajin prill

e Né plan afatshkurtér, kontekst politik i brendshém mé pak i
parashikueshém, me mundési té ndikimit té pérkohshém mbi skenan

makroekonomik.
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Supozime te jashtme
- kérkesa e huaj efektive -

Korrigjim pér poshté dhe ngadalésim i rritjes globale nga 3,6% né vitin 2018 né 3%
né vitin 2019...

...me korrigjimin pér poshté té kérkesés sé huaj efektive (pér vitet 2019 dhe 2020
rritje prej 1,1% dhe 1,4%, respektivisht né prill) kryesisht duke reflektuar pritjet pér rritjie mé
té ulét né Gjermani.

Stabilizim i rritjes sé kérkesés sé huaj né 1,6% né vitin 2021.

Rreziqet pér parashikimet e rritjes globale jané kryesisht pér poshté
Mjedis té jashtém mé pak té favorshém né krahasim me muajin prill
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Supozime te jashtme

- cmimet e importit -
Cmime meé té uléta té naftés né periudhén e téré té parashikimeve krahasuar me
muajin prill - ndryshim jashtézakonisht i madh i pritjeve pér cmimet e késaj Iénde djegése
Cmimet e ushqimit - té rishikuara pér poshté
Rishikime né drejtime té ndryshme né ¢mimet e metaleve - rishikim pér poshté té
cmimeve té bakrit dhe celikut, dhe rishikim pér lart i gmimeve té nikelit pér vitet 2019-2020.
Inflacioni i huaj efektiv - rishikim i vogél pér poshté né 1,5% dhe 1,6% pér vitet 2019
dhe 2010, nga 1,6 dhe 1,8 né prill

Né pérgjithési, kushte té favorshme pér shkémbim, me efekte pozitive mbi
bilancin e pagesave dhe inflacionin
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Skenari makroekonomik, vitet
2019 - 2022



Parashikimi i PBB-se

= Supozimet e fundit pér mjedisin e brendshém dhe té jashtém, si dhe kushtet fillestare
(pérshpejtim i rritjes sé PBB-sé né gjysmén e paré té vitit 2019 prej 3,6% né vitin 2019
pérkundér 2,7% né vitin 2018), nénkuptojné parashikime té pandryshuara
afatmesme pér rritjen.

= Né periudhén e parashikimeve 2019 - 2021 pritet rritje e métutjeshme e ekonomisé sé
vendit: rritje e vlerésuar e PBB-sé prej 3,5% né vitin 2019 dhe pritje pér
pérshpejtim té rritjes né 3,8% né vitin 2020 dhe 4% né vitin 2021-2022

= Sa i pérket strukturés sé rritjes, pritet qé kérkesa vendase té jeté nxitési kryesor i
rritjes; eksporti neto me kontribut negativ
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""4 Parashikimi i PBB-sé

Mesatarisht pér vitet 2019-2021, kérkesa pér eksport mbetet njé faktor i réndésishém i
rritjes: efekte pozitive nga kapacitetet industriale me kapital té huaj gjaté njé rritjeje té
métutjeshme edhe pse mé té€ moderuar té kérkesés sé huaj dhe aktivitetit né sektorin
eksportues tradicional.

Stimul domethénés mbi rritjen edhe nga investimet pas rénies sé thellé né vitin 2018,
vlerésime pér rritjen e tyre né tre vitet e ardhshme, gjaté njé pérshpejtimi né investimet
e médha té infrastrukturés publike, hyrje solide prej IHD-ve, si dhe prirjen e métejshme
pér té investuar né subjekte private, dhe té€ mbéshtetur nga kreditimi nga bankat.

Kontribut pozitiv edhe nga konsumi privat, gjaté njé rritjeje solide té€ pagave reale (i
mbéshtetur edhe nga rritja e pagave né administratén publike, rritjen e pagés minimale
dhe subvencionimin e kontributeve), rritja e punésisé, rrije e masave té pensioneve dhe
transferimeve private dhe mbéshtetje té métutjeshme kreditore nga bankat.
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Parashikimi i PBB-se
- ndryshime strukturore -

 Pritje pér ndryshime pozitive né strukturén e PBB-seé.

» Rritje e pjesémarrjes sé investimeve, ulja e konsumit dhe pérmirésim i vogél i
eksportit neto né periudhén e parashikimeve.
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J @p Parashikifil i inkonit

= Rishikim pér poshté i inflacionit pér vitet 2019 dhe 2020 (nga 1,5% dhe 2% né 1% dhe
1,5%, respektivisht) - ritmi i deritanishém i inflacionit éshté nén pritjet, ndérsa pritjet pér rritje té
cmimeve té importit jané korrigjuar pér poshté

= Ruajtja e parashikimeve nga cikli i muajit prill lidhur me lévizjen e inflacionit prej rreth 2%
né vitin 2021, gé pritet té mbetet edhe né vitin 2022

= Né periudhén e parashikimeve nuk priten presione nga kérkesa e brendshme né kushte té vlerésimeve pér
njé hendek relativisht té vogél té prodhimit.

= Rreziget pér trajektoren e parashikuar té inflacionit jané kryesisht té lidhura ma pasiguriné rreth cmimeve
té importit, vecanérisht Iéndéve djegése.
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Bilanci i pagesave
- llogaria korrente -

Vlerésime pér ruajtjen e njé deficiti té moderuar né llogariné korrente né plan
afatmesém

Né vitet e kaluara, deficit i ulét né llogariné korrente, i cili né vitin 2018 u reduktua né 0,1% té PBB-
SE.

Né periudhén e viteve 2019-2021, pritet njé zgjerim i moderuar - prej mesatarisht 1,4%
té PBB-sé

= tepricé mé e ulét né té ardhurat dytésore

= rritje e moderuar e deficitit tek té ardhurat parésore

=  pérmirésim i moderuar i bilancit t€ mallrave dhe shérbimeve né plan afatmesém
Né raport me muajin prill, njé pérkeqésim i vogél né llogariné korrente
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Bilanci | pagesave
- llogaria financiare -

Flukset né llogariné financiare gjaté periudhés sé viteve 2019-2021 jané té mjaftueshme pér
mbulim té deficitit né llogariné korrente dhe rritje shtesé té rezervave valutore. Né periudhén e
parashikimit priten flukse neto nga investimet e huaja direkte dhe huamarrja afatgjate e sektorit publik.

Gjaté téré periudhés sé parashikimeve, treguesit pér mjaftueshmériné e rezervave valutore
jané né zoné té sigurt.
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j Rritja e depozitave dhe kredive

* Rritja e depozitave i tejkaloi pritjet, ndérsa rrjedhat e kredisé ishin pak mé té uléta se sa parashikimi

» Duke pasur parasysh ndryshimet né kushtet fillestare, dhe gjaté njé vlerésimi pér ambient stabil dhe
aktivitet té intensifikuar ekonomik, né vitin 2019 pritet njé rritje e depozitave prej 9,6% (né
parashikimet e prillit rreth 8.3%), ndérsa né vitet 2020-2021 i njéjti mesatarisht do té jeté 8.5%.

« Aktiviteti kreditues i bankave do té vazhdojé té jeté njé faktor i réndésishém pér mbéshtetje té rritjes
ekonomike - pritet gé rritja kreditore né vitin 2019 té jeté afér 7%* (né parashikimin e prillit 8%), dhe né
plan afatmesém deri né 2022 pritet njé pérshpejtim i buté i aktivitetit kreditues, gjegjésisht rritje kreditore
prej rreth 8%.
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*Korrigjuar pér ndryshime rregullatore.
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Pas uljes sé normés sé interesit né mars té kétij viti, nuk jané béré ndryshime shtesé né
pozicionimin e politikés monetare, gjegjésisht norma e interesit u mbajt né 2,25%

Parashikimet e fundit té Bankés Popullore pér periudhén e ardhshme bazohen né
supozimet pér njé kontekst té brendshém té qgéndrueshém dhe té
parashikueshém, rritjen e métejshme té eksporteve dhe forcimin e ciklit té
infrastrukturés publik.

Devijimet e mundshme nga kéto supozime ose realizimi i disa prej rreziqeve
negative gé jané meé té theksuara né ciklin aktual té parashikimeve, krahasuar
me muajin prill, mund té shkaktojné devijim nga parashikimet

Né pérgjithési, parashikimet e fundit makroekonomike tregojné themele té shéndosha
dhe géndrueshme té ekonomisé sé vendit, me potencial pér rritje solide, té
mbéshtetur nga aktiviteti kreditues i bankave, né kushte t€ mungesés sé presioneve té
inflacionit dhe mungesé té cekuilibrimeve né pozicionin e jashtém

Banka Popullore edhe gjaté periudhés sé ardhshme me kujdes do t'i
monitorojé zhvillimet, si dhe ndryshimet né kushtet e brendshme dhe té jashtme, né
kontekst té zbatimit té politikés monetare.
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